PERSEVER
ET MAN

AGEMENT

Politica de Gestdo de Risco

As informagdes contidas nesse documento foram extraidas do

Data de vigéncia: Outubro/20

Manual de Compliance e Gerenciamento de Risco da Persevera Data da tiltima revisdo: Outubro,/20

Gestdo de Recursos e é vedada a cdpia, reprodugio, alteracio e

distribuigdo sem sua prévia e expressa autorizagao.



POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Persevera tem por objetivo oferecer aos cotistas de seus fundos retorno consistentemente superior ao benchmark no
médio/longo prazo e entende que isso s6 é possivel através de uma filosofia de investimento diferenciada e com
atividades de gerenciamento e controle de risco também diferenciados e diretamente relacionados a essa filosofia de
investimento. Nesse sentido, o reconhecimento, a mensuracdo, a analise, 0 monitoramento, o gerenciamento e o controle
de riscos ndo sdo considerados atividades segregadas do processo de investimentos - ou apenas ‘consequéncia’ dele -
mas sim parte fundamental e totalmente integrada ao mesmo. A cultura de risco da Persevera estd, portanto, diretamente
relacionada a sua filosofia de investimento.

A Persevera entende e considera que o caminho para o sucesso de investimentos de longo prazo tem muito mais relagdo
com controle de risco do que com ‘agressividade’ dos investimentos. Os grandes gestores destacaram-se - a ainda se
destacam - ndo so6 pela sua capacidade de gerar retornos consistentes no longo prazo, mas principalmente pela sua
capacidade em gerenciar e controlar os riscos dos seus investimentos, tanto em situagdes de normalidade quanto em
situagcdes de ruptura 1.

Apresentaremos nesta parte do manual os aspectos gerais da Gestao de Risco bem como os seus fundamentos e principais
controlesz2.

Entende-se por Gerenciamento de Risco a identificagdo, mensuragdo, monitoramento e comunicagdo de todos os riscos.
Ja o Controle de Risco procura limitar o tamanho e a probabilidade de perdas absolutas (perdas nio sdo necessariamente
indicacao de falhas no gerenciamento de risco. Uma gestao de risco eficiente deve reconhecer que grandes perdas sao
possiveis e desenvolver planos de contingéncia que lidem com tais perdas se as mesmas ocorrerem).

1. ASPECTOS GERAIS

(i) Objetivos

Esta Politica de Gestao de Risco (“Politica de Risco”) tem por objetivo descrever a estrutura e metodologia utilizadas pela
Gestora na gestao de risco dos Fundos de Investimento cujas carteiras encontram-se sob sua gestao. A estrutura funciona
de modo que, qualquer evento que possa interferir negativamente no negocio, possa ser identificado e tratado de forma
adequada, rapida e segura.

O gerenciamento de riscos da Gestora parte da premissa de que a assungao de riscos é caracteristica intrinseca dos
investimentos nos mercados financeiros e de capitais. Desta forma, a gestdo de riscos realizada pela Gestora tem por
principio nido sua simples elimina¢do, mas sim o acompanhamento e avaliacio, caso a caso, dos riscos aos quais cada
carteira estara exposta e da definigdo de estratégias e providéncias para a mitigacdo de tais riscos, conforme definicdo do
perfil do cliente ou da politica de investimento.

(ii) Governanga
1. Estrutura

A area de risco da Gestora é formada pelo Comité de Risco e pela Diretoria de Risco.

2. Comité de Risco

Responsabilidades: O Comité de Risco é o érgdo da Gestora incumbido de:

a. Dar parametros gerais, orientar e aprovar a politica de risco;

b. Estabelecer objetivos e metas para a area de risco; e

c. Avaliar resultados e performance da area de risco, solicitar modificacoes e corregdes.

" MARKS, Howard. The most important thing illuminated — Uncommon sense for the thoughtful investor — Columbia University
Press, 2013 (livre traducao efetuada pela Persevera, pags 71 e 78)

2 Sugerimos como leitura complementar o documento “Persevera: uma visdo de risco diferenciada” disponivel no website
WWW.persevera.com.br



http://www.persevera.com.br/

Composicdo: O Comité de Risco é formado pelo Diretor de Risco e pelos sdcios da Persevera membros do comité
executivo, todos com direito a voto, sendo certo que o voto decisorio sera sempre exclusivamente do Diretor de Risco.
Dessa forma, o Comité reunir-se-a validamente com a presenca do Diretor de Risco e da maioria dos seus membros (serdo
também considerados presentes os membros que participarem por meio de tele ou videoconferéncia).

0 Comité podera convidar para participar de suas reunides colaboradores internos e externos que detenham informacgoes
relevantes ou cujos assuntos constem da pauta de discussao e sejam pertinentes a sua area de atuacdo.

Reunides: O Comité de Risco se retine de forma ordindria, formalmente, trimestralmente e podera ser convocado
extraordinariamente, sempre que necessario.

As convocagdes ocorrerao com o simultineo encaminhamento da pauta de assuntos, com antecedéncia minima de 3
(trés) dias tuteis da data da reunido, com excegdo de assunto que exija apreciagdo urgente.

Decisoes: As decisoes do Comité de Risco deverdo ter o voto favoravel, no minimo, do Diretor de Risco. As decisdes do
Comité em matéria de gestdo de risco deverdo ser tomadas preferencialmente de forma colegiada, sendo sempre
garantido exclusivamente ao Diretor de Risco o voto de qualidade e a palavra final em todas as votagdes. Em relacdo a
medidas corretivas e medidas emergenciais, o Diretor de Risco podera decidir monocraticamente. As decisées do Comité
de Risco serdo formalizadas em ata.

3. Diretoria de Risco

Responsabilidades: A Diretoria de Risco (“Diretoria de Risco”) é responsavel pela defini¢ao e execugdo das praticas de
gestdo de riscos de performance, de liquidez, de crédito, e operacionais descritas neste documento, assim como pela
qualidade do processo e metodologia, bem como a guarda dos documentos que contenham as justificativas das decisdes
tomadas.

Funcdes: A Diretoria de Risco estard incumbida de:

Implementar a Politica, planejando a execuc¢io e executando os procedimentos definidos pelo Comité de Risco;
Redigir os manuais, procedimentos e regras de risco;

a
b
C. Apontar desenquadramentos e aplicar os procedimentos definidos na Politica aos casos faticos;
d Produzir relatérios de risco e leva-los ao Gestor; e

e

Auxiliar o Comité de Risco em qualquer questio atinente a sua area.

Responsavel: o Sr. Cesar Dammous, Diretor de Risco da Persevera.

4. Organograma



COMITE EXECUTIVO
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Estratégia Profissional Cesar Dammous Nine Lima Marcos Yokota
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Guilherme Abbud, CFA
GENERALISTA CI0 & Porflio Manager Raphael Saporiti Thogarma Ribeiro Renata Zaghen
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GLOBAL
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(iii) Garantia de Independéncia
0 Comité de Risco e a Diretoria de Risco sdo independentes das outras dreas da empresa e poderdo exercer seus poderes
em relagdo a qualquer Colaborador.

2. FUNDAMENTOS DA POLITICA DE GESTAO DE Risco

(i) Conceitos gerais
Para efeitos desta Politica, define-se:

Risco de mercado: possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacio nos valores de mercado de posi¢oes
ativas e passivas detidas pela Gestora.

Risco de Contraparte e Crédito: define-se como a possibilidade de perdas resultantes pelo ndo recebimento de valores
contratados junto a contrapartes em decorréncia da incapacidade econémico-financeira destas.

Risco de Liquidez: assume duas formas, o risco de liquidez de mercado e o risco de liquidez de fluxo de caixa (funding). O
primeiro é a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transacdo em tempo razoavel e sem
perda significativa de valor. O segundo estd associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos
assumidos em fung¢io do descasamento entre os ativos e passivos.

Risco operacional: possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos
internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

(ii) Precificagdo

Em relagdo a precificacdo dos ativos, a Gestora seguira a metodologia que vier a ser estabelecida pelos Administradores
dos fundos de investimento nos quais atuar como gestora, sem prejuizo de uma verificacdo e conferéncia diaria da
precificacdo que for estabelecida pelos Administradores para os ativos sob gestao.

3. GESTAO DE R1SCO DE MERCADO

(i) Definigdo de risco de mercado

“Risco de Mercado” é a perda potencial de valor do fundo ou da carteira decorrente de oscilagdes dos precos de mercado
ou parametros que influenciam os precos de mercado. Estes sdo, entre outros, os riscos relacionados a variagdo cambial,
taxa de juros, precos de acdes, de mercadorias (commodities).

0 Risco de Mercado pode ser divido entre risco sistematico e assistematico (ou especifico). Risco de mercado sistematico
é o efeito adverso da oscilacdo de pregos, devido a mudangas nas condi¢cdes gerais do mercado. Ja o risco de mercado
assistematico, é o efeito adverso da oscilagdo de precos em um ativo especifico.



(ii) Escopo da gestdo de riscos de mercado: Linhas de Defesa

12 Linha de Defesa: Perfil de Risco da Persevera

Profissionais experientes e pensamento independente (Forte cultura de risco, com uma forte estrutura de risco
associados a um comportamento de risco positivo e desejavel)

22 Linha de Defesa: Estruturagdo dos Produtos

Diversificados por construgdo; com books independentes, ndo correlacionados e com diferentes estratégias (renda fixa,
renda variavel, local e global); or¢amentos de risco pré-definidos e nao fungiveis; geridos por profissionais com grande
experiéncia em gestdo de fundos e especialistas em mercados/estratégias especificas

32 Linha de Defesa: Gerenciamento de Risco e 42 Linha de Defesa: Controle de Risco

A Gestdo de risco de Mercado da Persevera é feita através do Gerenciamento de Risco (identificagdo, mensuracio,
monitoramento e comunicagdo de todos os riscos, bem como na andlise da adequagao entre os riscos assumidos e as
caracteristicas e objetivos dos investimentos) e do Controle de Risco (procura limitar o tamanho e a probabilidade de
perdas absolutas. Perdas nao sdo necessariamente indicacdo de falhas no gerenciamento de risco. Uma gestdo de risco
eficiente deve reconhecer que grandes perdas sdo possiveis e desenvolver planos de contingéncia que lidem com tais
perdas se as mesmas ocorrerem).

O gerenciamento de Risco é feito através do Stress Test e o limite de stress do fundo é de -20%?3. Uma vez definido o limite
de Stress para o fundo em termos absolutos, cada gestor tera um limite de stress no seu book equivalente e proporcional
ao seu orcamento de risco. Caso haja algum desenquadramento (resultado em teste de stress por book maior do que o
limite determinado por book), o gestor serd comunicado pela drea de gestdo de risco e devera fazer as operagdes
necessarias no dia da comunicagao para reenquadrar o fundo.

O Controle de Risco é feito considerando-se o resultado de cada book e o or¢amento de risco de cada book estara
diretamente relacionado a sua performance de tal forma que a medida que a sua performance for mais negativa, menor
serd o espaco (% of Risk Budget) para que o gestor assuma novas posi¢cdes ou mantenha as ja existentes.

52 Linha de Defesa: Limites de Exposicao a Fatores de Risco: a diversificacdo dos nossos fundos é feita de forma
estrutural. Ainda assim, eventualmente, mesmo com books independentes e com orgamentos de riscos ndo fungiveis, o
fundo poderia apresentar posicdes que, conjuntamente, fossem mais relevantes do que o desenho inicial do produto
desejava. Por conta disso, como uma linha de defesa adicional, sdo definidos limites gerenciais de exposicdo a fatores de
risco para o fundo como um todo, como limite de duration local, duration Emerging Market, duration Developed Market,
Renda Variavel Local, Renda Variavel Offshore, Moedas, dentre outros.

(iii) Procedimentos em caso de desenquadramento:
- Stress Test: caso haja algum desenquadramento (resultado em teste de stress por book maior do que o limite
determinado por book), o gestor sera comunicado pela area de gestdo de risco e devera fazer as operagdes necessarias
no dia da comunicacdo para reenquadrar o fundo
- Limites de Exposicdo a Fatores de Risco: Caso haja algum desenquadramento nos limites gerenciais de exposicdo a
fatores de risco, a drea de Gestdo de Risco enviara um alerta para todos os gestores e entdo poderdo ocorrer duas
situacoes especificas:
a) ao receber o alerta o gestor especialista reenquadra imediatamente a sua posi¢do (e o fundo ao limite
gerencial) ou;
b) por qualquer motivo, na ndo ocorréncia de a), um Comité Extraordinario de Risco sera convocado para
analise e discussdo de quais medidas deverdo ser tomadas.
(iv) Periodicidade das andlises: diaria
(v) Tunel de Prego: O monitoramento da aderéncia dos precos praticados nas operacoes (“tiinel de pregos”) sera feito
pelo sistema Compliance Portfolio Manager do Lote 45 e cujas regras e parametros encontram-se abaixo:

? Vale destacar que a area de Gestdo de Risco da Persevera calculara também a volatilidade projetada, 0 VaR Paramétrico, o
VaR Historico e 0 VaR Condicional (Expected Shortfall) por book e para o fundo como um todo, e essas informacdes poderao
ser utilizadas tanto pelos Portfolio Managers quanto pela area de gestdo de riscos para analises e simulagfes adicionais, mas 0s
resultados dessas métricas ndo serdo considerados para efeitos de gerenciamento e controle de riscos. A Gnica métrica que serd
utilizada como referéncia para o tamanho das posicoes dos books e do fundo é o Stress Test.



PERxx - Preco de acdo fora da osdilacio da BOVESPA de D-1
PERxx - Preco Negodiado < 1.05 do Preco de Mercado
PERxx - Preco Negodiado > 0.5 do Preco de Mercado
PERxx - Preco operado de Titulos Publicos < M&ximo ANBIMA

PERxx - Preco operado de Titulos Piblicos > Minimo ANBIMA

(vi) Testes de Aderéncia: A fim de verificar e validar a qualidade das medidas de risco calculadas, a drea de Gestdo de
Risco é responsavel por realizar semestralmente um ‘Back-Testing’, cujos resultados sdo formalizados e enviados aos
membros do Comité de Risco

4. GERENCIAMENTO DO RiscO DE LIQUIDEZ

(i) Definicdo de risco de liquidez

0 “Risco de Liquidez” é a possibilidade de um fundo ou carteira ndo estar apto a honrar eficientemente suas obrigacdes
esperadas e inesperadas, correntes ou futuras, inclusive as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas
operagdes didrias e sem incorrer em perdas significativas. Também se considera risco de liquidez a possibilidade do
Fundo ou carteira ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posi¢do, devida ao seu tamanho em relagdo ao volume

transacionado ou, ainda, por conta de alguma descontinuidade de mercado.

Diferentes fatores podem aumentar esse tipo de risco, destacando-se, exemplificativamente:

- descasamento entre os fluxos de liquidagdo de ativos e as exigéncias de recursos para cumprir obriga¢des incorridas
pelos fundos;

- condic¢oes atipicas de mercado e/ou outros fatores que acarretem falta de liquidez dos mercados nos quais os valores
mobilidrios integrantes dos fundos sdo negociados;

- ativos dos Fundos que sdo insuficientes para cobrir exigéncia de depésito de margens junto a contrapartes; ou

- imprevisibilidade dos pedidos de resgates.

(ii) Abrangéncia

As dificuldades decorrentes da falta de liquidez estio intimamente relacionadas entre si, e podem levar a liquidacdo
antecipada e desordenadas dos ativos do Fundo de Investimento, em prejuizo dos Investidores.

Assim, tendo em vista que o principal objetivo da Gerenciamento de Risco de Liquidez é evitar a transferéncia de riqueza
entre os diversos cotistas de um fundo de investimento, para fins destes procedimentos, considerar-se-ao todos os fundos
cujo maior cotista tiver um percentual de alocacdo no fundo inferior a 100%.

(iii) Elementos da gestdo de liquidez

0 Gerenciamento de Risco de Liquidez da Persevera sera feito através do calculo de um indice que leva em consideragao
arelagio entre “Caixa Disponivel” e “Demanda por caixa” (Indice de Liquidez)

0 Caixa Disponivel sera calculado através da andlise dos ativos (titulos publicos e privados, cotas de fundos e a¢des) de
cada fundo levando em considerac¢do o volume histérico médio negociado em mercado*, percentuais desse volume médio
(para refletir diferentes cenarios) e as obriga¢des do fundo, incluindo dep6sitos de margem esperados e outras garantias.

Em funcdo do volume de cada ativo no fundo, dos seus volumes histdricos de negociacdes e dos diferentes percentuais,
calculam-se o nimero de dias para a venda da posicdo. Cada ativo é ponderado pelo seu peso dentro do portfélio e entdo
calcula-se qual percentual do fundo é liquidado em 1 dia, 2 dias, 3 dias e assim sucessivamente, descontando-se do
resultado as obrigac¢des do fundo.

A Demanda por Caixa esta diretamente relacionada ao passivo do fundo e aos valores esperados de resgate em situacdes
de normalidade ou extraordindrias.

* Fonte: BACEN, Bloomberg e Sistema Lote45. Ativos Offshore sio negociados em fundos offshore e os fundos locais investem em
cotas de fundos e ndo em ativos offshore diretamente. Caso isso ocorra, os volumes de negécios dos ativos offshore serdo obtidos
no sistema Bloomberg.



Serdo consideradas trés situagdes especificas para a representar a Demanda por caixa:
i) Total de Resgates Agendados;
ii) Somatoério dos 5 maiores cotistas €;
iii) Cenario de Stress (maior do que i e ii)

A andlise de Liquidez deve ser feita levando-se em consideragao as caracteristicas dos fundos em termos de solicitacdo,
conversao de liquidacdo dos resgates (caracteristicas do passivo) e, por conta disso, analisar-se-a o percentual da carteira
que pode ser liquidado em X dias (30 dias, no caso do Persevera Compass FIC, por exemplo) versus a demanda por caixa
(total de resgates agendados), e o Indice de Liquidez (Caixa Disponivel / Demanda por Caixa) devera ser igual ou maior
do que 1 (um). Caso isso ndo ocorra, um comité extraordindrio de risco serd convocado pelo Diretor de Risco e
Compliance para andlise e definicao de eventuais medidas a serem adotadas.

Exemplo:
Redemptions Liguidity Risk Management
Fledged 12,97%
Daily scheduled Redemptions - next 30 days Cumulative Liquidity Duration Scare
Compass | CompassFIC: Compas: j I j i %AUM
#days dare ; owalinBAL | %AUM | TomlinBAL | Scenario 1 StressScenario | [ Cash Demands
| Cumulative
Total BRLMM ¥ i R$6,3 MM i 25,0% 5,0% Top 5 Shareholders®: 15,05
1 30/10/2020 i RSO RSO RSO 0,00% RSO 0,00% 85,7% 65,7% Stress Scenario; 22,5% Stress K Factor 15
2 03/11/2020 | RS489.08% | RS25.631 RSO R$514.779 0,12% R$514.779 0,12% 25,35 73,1% “excluding BNF Capital Partner due to lockup period
3 04/11/2020 | RS$162.094 RSC RSO R$162.094 0,04% RSETE.873 0,15% 85,9% 78,63
4 i 05/11/2020 | RS333.165 | RS14.503 RSO RS347.668 | 0,08% | RS1.024541 | 0,23% 85,0% 82,1% RCR| Cendrial [StressScenariol
5 06/11/2020 RS275.823 RSO RSO R$275.823 0,06% R$1.300.364 0,29% 86,1% 85,6% Scheduled Redemptions, 35,7 35,2
6 | 09/11/2020 i RS455.988 | R$435.110 RSD R$89L.108 |  0,20% RS2.191.472 0,49% 26,2% 85,65 Top 5 shareholders 58 5,7 redemptions simulation for day 31
7 10/11/2020 RSO RSO RSO RSO 0,00% R$2.191 472 0,49% 26,3% 25,65 Stress Scenario 23 33 redemptians simulation for day 31
3 11/11/2020 RSO RSO RSO RSO 0,00% R$2.191.472 0,29% 86,3% 85,6%
9 | 12/11/2020 | R$369.458 RS0 RSO R$369.458 | 0,08% | RS2.560.929 | 0,57% 85,4% 85,6% Liquidity Duration Score: an i alculation of the number of
10 : 13/11/2020 | RS318.669 RSO RSO RS318.669 0,07% RS2.879.598 0,64% 86,5% 85,6% days requiredto sell the holdings of a portfolio, usngthefollowing
. : formula:
11 | 16/11/2020 | RS5282.650 A50 RSO RS282.690 | 0,06% | RS3.162.288 | 0,71% 86,6% 85,6% D=0/ (X*V); where
12 | 17/11/2020 A50 A50 RSO RSO 0,00% | RS3.162288 | O071% 86,7% 85,6% @ =Quantity andfor Total Volume of the fund
13} 18/11/2020 ; RS133.593 RSO RSO RS139.593 | 0,03% | RS3.301.881 | 0.74% 86,8% 85,6% W =Quantity and/or Average Daily Volume over the past 63 days
X: Average Trading Volume percentage
14 | 19/11/2020 ;| AS499.000 (RS1978.585) RSO  iRS2A77.590) 0S55% | RS5.779.470 | 1,29% 86,9% 85,6%
15 | 20/11/2020 ; AS428.553 | RSBE7.386 | RSO ASL315.940) 0,29% | RS7.095.410 | 1,59% 86,9% 85,6%
16 | 23/11/2020 { AS243515 | RS208.066 | RSO RS451581 | 0,10% | RS7.546.591 | 169% 86,9% 85,6% Redemption Coverage Ratio (RCR): Dueto the characteristics and
17 | 2471172020 RSO RSO RSO RSO 0.00% | RS7.546.981 | 1.69% 86,5% 85,6% scope of Liquidity Risk in an Asset Management, Persevera’sLiquidity
soonaenas - - Risk Management is conducted by calculating the "Redemption
18 | 25/11/2020 { AS5182.282 A50 RSO RS182.282 | 0,04% | RS7.729.273 | 173% 86,9% 85,6% Coverage Ratio (RCR)"
19 | 26/11/2020 | RSB2.925 (RS1903.252) RSO iRSL9BG.I77 044% | RS9.715.450 | 2,17% 86,9% 85,6%
20 ! 27/11/2020 | RS357.122 | RSE22.633 RSO IRSLA79.756: 0.26%  RS10.895.205 | 2,44% 86,9% 85,6% o= Kb e o Ca=D D emar E el
avail /cash demancds)
21 | 30/11/2020 A50 A50 RSO RSO 0,00% A50 0,00% 86,9% 85,6%
22 01/12/2020 RSO RSO RSO RSO 0,00% RSO 0,00% 86,9% 85,6% Cash Available isconsidered asthetotal asset value after deducting
23 | 02/12/2020 A50 A50 RSO RSO 0,00% A50 0,00% 86,9% 85,6% the totalamourt deposited as Plecged
24 03/12/2020 RSO RSO RSO RSO 0,00% RSO 0.00% 86,5% 85,6% The second component of the RCR isthe liability analysis (Cash
25 i 04/12/2020 RSO RSO RSO RSO 0,00% RSO 0,00% 86,9% 85,6% Demands)
2ol ALy 2020 =D =D (=0 (=D 0.00% =D 0.00% 86,9% 85,6% Cash Demands=Redemptions OR Tops shareholders® OR Stress
27 | 08/12/2020 A50 A50 RSO RSO 0,00% A50 0,00% 86,9% 85,6% Scenario
28 | 09/12/2020 A50 A50 RSO RSO 0,00% A50 0,00% 86,9% 85,6% ) 3 )
RCR in the worst casescenario (stress) must be equal or bigger than 1
29 | 10/12/2020 A50 A50 RSO RSO 0,00% A50 0,00% 86,9% 85,6% e
30 11/12/2020 RSO RSO RSO RSO 0,00% RSO 0,00% 86,9% 85,6%
. 3 ryrereen sy i ‘excluding BNPCapital Partner du to lockup period

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira dos Fundos de Investimento, inclusive em
decorréncia dos pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributario de algum dos Fundos de Investimento ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a
Gestora podera solicitar que a administradora declare o fechamento para a realizacdo de resgates do Fundo que encontre-
se em tal situagdo sem liquidez, sendo obrigatdria a convocagio de Assembleia Geral, na forma do regulamento do Fundo
correspondente, para tratar sobre as seguintes possibilidades:

- reabertura ou manutenc¢io do fechamento do Fundo para resgate;

- possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;

- cisdo do Fundo de Investimento; e

- liquidacdo do Fundo de Investimento.

5. GESTAO DE Ri1SC0S DE CREDITO E CONTRAPARTE

(i) Definigdo de Risco de Crédito

“Risco de Crédito” é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte
de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da
deterioracdo na classificagdo de risco do tomador, a reducio de ganhos ou remuneracdes, as vantagens concedidas na
renegociacdo e aos custos de recuperacio de crédito.

(ii) Escopo
Esta politica aplica-se apenas aos investimentos em ativos de crédito feitos pela Gestora.



(iii) Principios para a gestdo de Risco de Crédito

Os fundos da Persevera nio tém por objetivo investir em ativos de crédito privado e, portanto, esse tema ndo sera
abordado nesse manual. Caso esse posicionamento seja alterado no futuro o seu gerenciamento e controle sera
apresentado em uma nova versdo desse manual.

(iv) Contraparte

Apesar de ndo ser objetivo da Gestora investir em ativos de crédito privado, seus fundos poderao ser expostos a esse
risco de maneira passiva, através do ‘risco de contraparte’ que sera calculado - quando aplicavel - através da exposi¢ao
as operagdes de derivativos no mercado para operacgdes “de balcdo” (over-the-counter).

Esta exposicdo serd monitorada pela area de risco e o risco de crédito implicito destas contrapartes utilizara, como base,
o risco soberano brasileiro e avaliagdes de agéncias de rating.

6. GESTAO DE RIsco DE CONCENTRACAO

(i) Definicdo de risco de concentragdo

O Risco de Concentragao se caracteriza pela concentragio de investimentos de carteiras de valores mobilidrias em um
mesmo fator de risco como pafs, regido, emissor, tipo e classe de ativo, dentre outros, que pode potencializar a exposi¢ao
da carteira.

Caso os regulamentos dos fundos nao determinem limites especificos em relagdo a diversificacdo da carteira, o gestor
deve procurar adotar boas praticas de diversificagdo que mitigue o risco de concentragdo, considerando tamanho das
posicdes e a correlagdo entre as mesmas.

(ii) Procedimento
Haverd monitoramento didrio dos riscos descritos acima, seguindo o regulamento de cada fundo e situacdoes que
representem um desvio e que demandem algum curso de agdo serdo reportadas ao Comité de Risco.

7. GESTAO DE Risc0S OPERACIONAIS

(i) Definicdo de risco operacional

O risco operacional é definido como o risco de perda direta ou indireta, resultante de falha, deficiéncia ou inadequacio
de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

Processos - riscos advindos da ocorréncia de fragilidades nos processos, que podem ser gerados por falta de
regulamentacdo interna e/ou documentagao sobre politicas e procedimentos; deficiéncia no desenho dos processos, falta
de controle.

Sistemas - € o risco originado de situacdes como:

a) Incapacidade dos sistemas de proverem informacdes aos tomadores de decisdo, em tempo real e com alta
confiabilidade;

b) Possibilidade de descontinuidade de atividades que utilizam recursos tecnolégicos, por sobrecarga de sistemas de
processamentos de dados, de comunicacio e elétricos, entre outros.

Pessoas - possibilidade de perdas em fungio de falhas humanas por situagées diversas, inclusive, falta de valores éticos.
Externos - incidente/violacdo surgindo de fontes externas ou do gerenciamento de fontes externas.

Sao exemplos de eventos de Risco Operacional:

- fraudes internas;

- fraudes externas;

- demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

- praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

- danos a ativos fisicos préprios ou em uso pela instituicio;

- aqueles que acarretem a interrup¢io das atividades da instituigio;

- falhas em sistemas de tecnologia da informacao; e

- falhas na execugdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na institui¢do.

(ii) Principios Gerais da gestdo de riscos operacionais



1. Simplicidade

Quanto mais complexas forem as nossas atividades, maior o custo de se prevenir e remediar um eventual erro, assim
como maior a probabilidade da ocorréncia de um erro. Dessa forma, procuramos simplificar a gestido de portfélio e a
estrutura administrativa da empresa.

2. Organizacao
E importante manter as operacdes organizadas de maneira que os procedimentos sejam facilmente executados e

verificados. Procuramos manter um manual de operagdes para as fun¢des mais criticas de maneira que mesmo um
Colaborador nao acostumado a execugdo de tais fun¢des possa executa-las em caso de necessidade.

3. Integridade
Uma cultura de integridade norteia os potenciais conflitos de interesses e a atuagdo em situacdes de interpretagdes

ambiguas. Assim, problemas sdo evitados ainda em estagio preliminar.

4. Diligéncia
E importante manter a supervisio das vérias regras e procedimentos e, igualmente importante, rapidamente agir para a
solucdo de um problema tao logo seja identificado.

5. Matriz de Risco Operacional
O gerenciamento de riscos operacional é feito através de uma matriz que considera os seguintes pontos:

i) Identificagdo de riscos inerentes ao negdcio.
ii) Quantificacdo dos Riscos: mensuracgdo de probabilidade e impacto dos riscos identificados.
iii) Exposicdo/Mitigacdo dos Riscos: definicdo de controles para mitigar os riscos e manté-los em niveis aceitaveis.
iv) Matriz Risco Operacional
(i) Identificacdo de riscos inerentes ao negdcio

A identificacdo dos riscos operacionais é feita inicialmente pelos riscos ‘primarios’ (Processos, Sistemas, Pessoas e
Externos) e em seguida pelos riscos secundarios, como exemplificado abaixo:

Risco Primario Risco Secundario Identificagio do Risco

Externo:

incidente/viclacdo
surgindo de fontes
externas  ou do

Interrupgdo das Atividades Falha no fornecimento de energia

Interrupcdo das Atividades Instalacdes indisponiveis por conta de incéndio/desastres, etc

gerenciamento  de
fontes externas.

Interrupgao das Atividades Falha no acesso a Internet

A identificacdo dos riscos é feita considerando-se as referéncias nos Cddigos e Instrucdes dos 6rgaos reguladores
(ANBIMA e CVM, por exemplo) bem como a experiéncia, a expertise e as observa¢des empiricas acerca de cada risco em
particular de cada colaborador da Persevera.

ii) Quantificagcdo dos Riscos: mensuragdo de probabilidade e impacto dos riscos identificados.

- Probabilidade
A cada um dos riscos identificados foi associada uma probabilidade (F) de sua materializacio, considerando a frequéncia
do processo (P) e desassociando qualquer controle que pudesse existir para sua mitigacao.

Sempre que possivel, o calculo de probabilidade considerou o histdrico das operacdes da instituigdo ou o histérico do
mercado. Quando ndo foram encontradas referéncias internas ou externas para realizar a estimativa, os profissionais
envolvidos no calculo consideraram sua prépria expertise acerca de cada risco em particular, os aspectos da cultura
organizacional e a natureza e complexidade das operacgdes as quais os riscos estavam associados.
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Uma estimativa apurada de probabilidade é um dos maiores desafios na construcdo de qualquer matriz de riscos,
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principalmente quando nido ha referéncias anteriores. Assim, é importante que os profissionais envolvidos com



gerenciamento de riscos executem revisdes constantes de tais probabilidades de forma a promover a sua depuracdo e

aperfeicoamento.

A tabela abaixo é utilizada como base e referéncia para a defini¢do das probabilidades de cada risco:
1 Raro Até 5% Desprezivel. Poderia ocorrer somente em circunstancias excepcionais
2 Baixa Até 25% Poderia ocorrer em algum momento futuro
3 Média Até 55% Deve ocorrer em algum momento
4 Alta Até 75% E provavel que ocorra em algum momento

5 Muito alta Acima de 90% Ocorrera na maioria das circunstancias

- Impactos
Uma vez identificados todos os riscos e estimada a probabilidade de ocorréncia de cada um, foram analisados os impactos
(S) que sua materializagao teria sobre os objetivos estabelecidos para a organizagao.

Nesta andlise varios aspectos quantitativos e qualitativos foram considerados, tais como a natureza do impacto, a maior
perda, a quantidade de itens processados e outros, que tinham como principal objetivo obter uma estimativa razoavel
acerca da relevancia de cada risco em cada atividade e/ou processo.

Servigo ao cliente Atitude da midia Acao Regulatdria

1 Irrelevante Até USD 7,5 mil Clientes ndo sdo impactados ou Reputacao muito alta, visto O regulador reconhece o
ignoram o problema. como um fornecedor dealto nivel de aderéncia e

qualidade conformidade com os
padroes

2 Baixa Até USD 37,5 mil Alguns clientes tomam oCitagdes normais na midia Comentarios
conhecimento do problema, masou mencionado na internet (adverténcias) verbais do
o impacto sobre eles ésobre bancos regulador
desprezivel. Atendimento

prejudicado temporariamente.

3 Médio Até USD 150 mil  Numero significativo de clientes Artigos criticos na Apontamentos nos
toma o conhecimento domidia/TV. Critica publicarelatérios de inspecdo da
problema e sofre algumados reguladores ouverificacdo regulatéria
inconveniéncia. entidades setoriais

4 Alto Até USD 1,5 milhdo Atendimento indisponivel porNoticias multiplas em Violagdes reincidentes ou
tempo longo (24h) varios jornais e/ou TVs, por multiplas

varios dias.

5Muito alta Acima de USD 1,5 A maioria dos clientes sofre com Preocupacao do governo ouSancio do Regulador

milhdo 0 problema que causa umarepercussao politicacontra a empresa por
grande inconveniéncia. equivalente. Perda deviolagbes relevantes.
confianca do publico Multas e penalidades

muito grandes

- Perda potencial ou inerente: Score
O ‘Score’ da perda inerente esperada (PI) é calculado multiplicando-se o score da probabilidade pelo score do Impacto.

Exemplo:

Risco: Falha do Fornecimento de Energia
Probabilidade de Ocorréncia: Baixa (Score 2)



Impacto em caso de ocorréncia: Médio (Score 3)
Score Perda Potencial: 2*3 =6

iii) Exposi¢do/Mitigagdo dos Riscos

Nesta fase sio documentados e avaliados os controles existentes. Os controles também sdo analisados individualmente
e correlacionados com cada um dos riscos anteriormente apontados.

E importante registrar que tanto pode ocorrer de um mesmo risco ter varios controles mitigadores, quanto de uma
mesma atividade e/ou ferramenta ser utilizada como controle para varios riscos. O importante, nesta etapa, é fazer uma
estimativa a mais precisa possivel acerca da qualidade dos controles e de sua capacidade para mitigar os riscos

apontados.

A tabela abaixo ilustra o score de Exposicao/Mitigacao

Mitigacao Controle

1 Alta Definicdo detalhada de responsabilidade que garante a separagdo clara de fungdes.
(exposicdo  Controle automatizados. Controles preventivos.
muito
pequena)

2 Significativa Responsabilidades claras para a maioria das fun¢des. A maioria dos controles é
((exposicdo automatizada e preventiva
Limitada)

3 Moderada  Responsabilidades definidas de forma genérica. Alguns problemas pequenos sem
(exposicdo  follow-up. Controle automatizados e manuais. Preventivos e corretivos.
média)

4 Baixa Nao ha a¢odes preventivas de longo prazo. A maioria dos controles é manual e corretivos.
(exposicao
significativa)

5 Irrelevante Indefinigdo de nivel de controle e de responsabilidades
(exposicao
muito
grande)

iv) Matriz de Risco: Perda Potencial vs Exposi¢do

Uma vez identificado o score dos fatores mitigantes de cada risco, podemos estimar a sua classificacdo final, que é a
relacdo entre a perda potencial e a exposicdo geral ao risco, conforme abaixo apresentado:



Exposicio (Score)
Perda Potencial 1 2 3 4 5
(Score) 10 C+ B B A A
8-10 C C B B A
5-7 C C C B B
3-4 o C C C B
0-2 D o] C C C
1 2 3 4 5
Perda Potencial | 25 c+ B B A A
(Score) 24 c+ B B A A
23 c+ B B A A
22 C+ B B A A
21 C+ B B A A
20 C+ B B A A
19 C+ B B A A
18 C+ B B A A
17 C+ B B A A
16 C+ B B A A
15 C+ B B A A
14 C+ B B A A
13 C+ B B A A
12 c+ B B A A
11 C+ B B A A
10 C C B B A
9 C C B B A
8 C C B B A
7 C C C B B
6 C C C B B
5 C C C B B
4 o C [ [ B
3 o C C C B
2 o o] C C C
1 o o} C C C
o o o] C C C

Riscos classificados como “A” ou “B” deverao ser apresentados pelo Diretor de Risco ao Comité Executivo e medidas e
acbes corretivas — a fim de reduzir o score final - deverdo ser apresentadas, discutidas e um prazo para a sua efetiva
implementacio devera ser definido.

(ii) Reporte de Incidentes

Os incidentes de riscos operacionais devem ser registrados com o maximo de detalhes possiveis. Além de formarem a
base para futuros calculos de probabilidade e impactos, o reporte constante de incidentes serve para entendimento e
analise dos problemas (erros ou falhas operacionais ocorridas), sejam eles riscos identificados ou nao.

O Diretor de Risco e Compliance é responsavel pelo registro dos incidentes e eventuais perdas operacionais.

8. GESTAO DE Risco CIBERNETICO (SEGURANGA CIBERNETICA)

1. Introducgao’

Os avancos tecnolégicos criam facilidades e possibilitam o uso de novas ferramentas para a atuagdo das instituicdes,
permitindo agilidade na construgdo e disponibilizagdo de servigos, ampliacdo dos meios de comunicagao, entre outros
avancos. Por outro lado, o aumento do uso de tais ferramentas potencializa os riscos de ataques cibernéticos, ameacando
a confidencialidade, a integridade e a disponibilidade dos dados ou dos sistemas das instituicdes.

Esses ataques sdo geralmente realizados por organiza¢des criminosas ou hackers individuais, organismos de Estado,
terroristas, colaboradores, competidores etc. com o objetivo de:

i) obter ganho financeiro,

ii) Roubar, manipular ou adulterar informacées,

iii) Obter vantagens competitivas e informacoes confidenciais de empresas concorrentes,

iv) Fraudar, sabotar ou expor a instituicdo invadida, podendo ter como motivo acessério a vinganca, v)
Promover ideias politicas e/ou sociais,

V) Praticar o terror e disseminar panico e caos.

Os invasores podem utilizar varios métodos para os ataques cibernéticos, dentre os quais podemos destacar:
e Malware - softwares desenvolvidos para corromper computadores e redes:
- Virus: software que causa danos a maquina, rede, softwares e banco de dados;

5 Parte dessa introdugio foi extraida do ‘Guia de Ciberseguranca’ da ANBIMA - Dez/2017



- Cavalo de Troia: aparece dentro de outro software e cria uma porta para a invasdao do computador;

- Spyware: software malicioso para coletar e monitorar o uso de informacdes; e

- Ransomware: software malicioso que bloqueia o acesso a sistemas e bases de dados, solicitando um resgate
para que o acesso seja reestabelecido.

e Engenharia social - métodos de manipulagao para obter informagdes confidenciais, como senhas, dados pessoais
e nimero de cartdo de crédito:

- Pharming: direciona o usuario para um site fraudulento, sem o seu conhecimento; - Phishing: links
transmitidos por e-mails, simulando ser uma pessoa ou empresa confidvel que envia comunicacao eletronica
oficial para obter informag¢des confidenciais;
- Vishing: simula ser uma pessoa ou empresa confidvel e, por meio de ligacdes telefonicas, tenta obter
informagoes confidenciais;
- Smishing: simula ser uma pessoa ou empresa confidvel e, por meio de mensagens de texto, tenta obter
informagoes confidenciais; e
-Acesso pessoal: pessoas localizadas em lugares publicos como bares, cafés e restaurantes que captam
qualquer tipo de informagdo que possa ser utilizada posteriormente para um ataque.

e Ataques de DDoS (distributed denial of services) e botnets - ataques visando negar ou atrasar o acesso aos
servigos ou sistemas da instituicdo; no caso dos botnets, o ataque vem de varios computadores infectados
utilizados para criar e mandar spam ou virus, ou inundar uma rede com mensagens resultando na negacao de
servicos.

e Invasdes (advanced persistent threats) - ataques realizados por invasores sofisticados, utilizando
conhecimentos e ferramentas para detectar e explorar fragilidades especificas em um ambiente tecnolégico.

As ameacas cibernéticas podem variar de acordo com a natureza, vulnerabilidade e informagdes/bens de cada
organizacdo. As consequéncias para as instituicGes podem ser significativas em termos de risco de imagem, danos
financeiros ou perda de vantagem concorrencial, além de riscos operacionais.

Apresentamos nesse item os procedimentos e controles de Seguranca Cibernética da Persevera Gestao de Recursos Ltdas®.

2. Seguranca Cibernética

Os responsaveis pela Seguranca Cibernética na Persevera sdo os colaboradores Cesar Dammous (Diretor de Risco e
Compliance) e Fernando Fontoura (Diretor Financeiro e responsavel por TI) e os procedimentos e controles efetuados
seguem os seguintes pontos:

2.1.1dentificacdo de riscos: identificar os riscos internos e externos, os ativos de hardware e software e
processos que precisam de protecdo. Essa identificacdo é feita considerando-se as referéncias nos Codigos e
Instrucdes dos érgaos reguladores (ANBIMA e CVM, por exemplo) bem como a experiéncia, a expertise e as
observacodes empiricas acerca de cada risco em particular de cada colaborador da Persevera.

2.2.Ac¢des de Prevencao e protecao: Nesta fase sio documentados e avaliados os controles existentes. Os
controles também sdo analisados individualmente e correlacionados com cada um dos riscos anteriormente
apontados. E importante registrar que tanto pode ocorrer de um mesmo risco ter varios controles
mitigadores, quanto de uma mesma atividade e/ou ferramenta ser utilizada como controle para varios
riscos. O importante, nesta etapa, é fazer uma estimativa a mais precisa possivel acerca da qualidade dos
controles e de sua capacidade para mitigar os riscos apontados.
Os procedimentos e os controles devem abranger, no minimo, a autenticagio, a criptografia, a prevencao e a
deteccido de intrusdo, a prevencdo de vazamento de informacdes, a realizacdo periddica de testes e
varreduras para detecgio de vulnerabilidades, a prote¢do contra softwares maliciosos, o estabelecimento de

® Os procedimentos aqui descritos e detalhados foram extraidos da ‘Matriz de Risco Operacional’ da Persevera. O Gerenciamento
de Risco de Risco Operacional (definido como o tisco de perda direta ou indireta, resultante de falha, deficiéncia ou inadequagio de
processos internos, pessoas ¢ sistemas, ou de eventos externos) ¢ feito através da: 1. Identificagdo de riscos inerentes ao negdcio; 2.
Quantificacio dos Riscos: mensuracio de probabilidade e impacto dos riscos identificados e; 3. Exposi¢io/Mitigacdo dos Riscos:
defini¢do de controles para mitigar os riscos e manté-los em niveis aceitaveis.



mecanismos de rastreabilidade, os controles de acesso e de segmentacdo da rede de computadores e a
manutencio de copias de seguranca dos dados e das informagdes?.

A identificagdo dos riscos bem como as agdes de prevengdo e controles (fatores mitigantes) estdo apresentados no item 3 -
Tabela Resumo Riscos, Procedimentos e Controles

2.3.Monitoramento e testes: — detectar as ameagas em tempo habil, reforcando os controles, caso necessario, e
identificar possiveis anomalias no ambiente tecnoldgico, incluindo a presenca de usuarios, componentes ou
dispositivos ndo autorizados

Anualmente, a fim de que os resultados sejam apresentados no ultimo Comité de Risco e Compliance de cada ano, o
responsdvel por Tl e o Diretor de Compliance fardo os seguintes levantamentos:

i) Monitoramento de todas as agdes de protegcdo implementadas

ii) Atualizagdo do inventdrio de hardware e software

iif) Checar se os sistemas operacionais e softwares estdo atualizados

iv) Realizagdo periddicas de testes de invasdo e pishing

v) Andlise regular de logs e trilhas de auditoria criados, de forma a permitir a rdpida identificagcdo de ataques

2.4.Criacao de plano de resposta - ter um plano de resposta, tratamento e recuperacao de incidentes, incluindo
um plano de comunicagdo interna e externa, caso necessario.

Deve haver critérios para classificacdo dos incidentes, por severidade. Eles podem requerer desde uma simples duplicagcdo
de equipamentos para a continuidade dos servigos, até o uso de instalagdes de contingéncia em casos mais severos. Nesses
casos, o plano deve prever também o processo de retorno ds instalagées originais apds o término do incidente.

Deve-se atentar para questdes de seguranga e controles de acesso também nas instalagées de contingéncia.

Esses pontos estdo detalhados no documento ‘Plano de Continuidade de Negdcios'.

2.5.Reciclagem e revisao - Manter o programa de segurancga cibernética continuamente atualizado, identificando
novos riscos, ativos e processos e reavaliando os riscos residuais.

Anualmente, no ultimo Comité de Risco e Compliance de cada ano, o Diretor de Risco juntamente com o responsdvel pela
drea de TI apresentardo aos demais membros do Comité os seguintes pontos:

i) Avaliagdo de risco (anteriormente identificados e eventualmente novas vulnerabilidades e ameagas
identificadas),

ii) Fatores mitigantes,

iii) Planos de resposta

iv) Monitoramento dos ambientes

7 Resolugio BACEN No. 4.658, de 26/04/18



3. Tabela Resumo Riscos, Procedimentos e Controles

Risco Primario

Risco Secundario

Identificagdo do Risco

Fatores Mitigantes

Externo: incidente/viclacdo
surgindo de fontes externas
ou do gerenciamento de
fontes externas.

Interrupgdo das Atividades

Falha no fornecimento de energia

Laptops (baterias), no-break (bloomberg
e rede) e celulares

Interrupgdo das Atividades

Instalagdes indisponiveis por conta de
incéndio/desastres, etc

atual: computadores pessoais + nuvem
{melhoria: maquina virtual aws)

Interrupgdo das Atividades

Falha no acesso a Internet

Links WAN redundantes + hotspots
celulares

Interrupgdo das Atividades

Sistema do administrador inoperante

carteira espelho + email + telefonia

Risco de Terceirizagdo e/ou Fornecedores

Faléncia de fornecedor essencial para a
operagdo (Loteds, Compli ly, etc)

Sistemas alternativos (blomberg 'Port’) +
planilhas

Sistemnas :

a) Incapacidade dos
sistemas de proverem
informacgdes aos tomadores
de decis8o, em tempo real e
com alta confiabilidade;

b) Possibilidade de
descontinuidade de
atividades que utilizam
recursos tecnoldgicos, por
sobrecarga de sistemas de
processamentos de dados,
de comunicagdo e elétricos,
entre outros.

Falhas de Sistemas

Falha de Hardware Monitor

Monitor reserva + monitor laptop

Falhas de Sistemas

Falha de Hardware Laptop

Laptop reserva

Falhas de Sistemas

Falha de Software COMPLILY

Servidores redundantes e sincronizados

Falhas de Sistemas

Falha de Software LOTE 45

Servidores redundantes e sincronizados

Falhas de Sistemas

Falha de Software Bloomberg

Outros fornecedores de Market Data

Falhas de Sistemas

Falha de Software Valor Pro

Outros fornecedores de Market Data

Falhas de Sistemas

Falha de Software Broadcast

Outros fornecedores de Market Data

Falhas de Sistemas

Falha no armazenamento de dados em nuvem

5LA 99,9% + Backup Nuvem-Nuvem

Infragdo de Seguranga de Sistemas (Risco de
atagques Cibernéticos)

Invasdes externas (Malware): virus, cavalo de
troia, spyware, ransomware

Antivirus + Laptop Spare + Nuvem

Infragdo de Seguranga de Sistemas (Risco de

ataques Cibernéticos)

Engenharia social (métodos de manipulagdo
para obter informacdes confidenciais):Pharming,

Phishing, Vishing, Smishing, Acesso pessoal

Autenticacdo em 2 fatores

Infragdo de Seguranca de Sistemas (Risco de

ataques Cibernéticos)

Ataques de DDoS (distributed denial of services)
e botnets —ataques visando negar ou atrasar o
BCesso a0s servigos ou sistemas da instituicdo;
no caso dos botnets, o ataque vem de um grande
nimero de computadores infectados utilizados
para criar e mandar spam ou virus, ou inundar
uma rede com mensagens resultando na negacdo
de servigos

Firewall + Auséncia de servidores locais

Infragdo de Seguranca de Sistemas (Risco de

ataques Cibernéticos)

Invasdes (advanced persistent threats) —ataques
realizados por invasores sofisticados, utilizando
conhecimentos e ferramentas para detectar e
explorar fragilidades especificas em um
ambiente tecnoldgico

Firewall + Auséncia de servidores locais

+ Antivirus

Infragdo de Seguranga de Sistemas

Acesso inapropriado a diretdrios especifios

Permissionamento especifico com
autorizacdo prévia do responsavel por
Tl e Diretor de Compliance

Infragdo de Seguranga de Sistemas

Acesso inapropriado a sistemas efou sites

Permissionamento especifico com
autorizacdo prévia do responsavel por
Tl e Diretor de Compliance

9,

RELATORIO GERENCIAL

Sera elaborado um relatério gerencial de risco, em periodicidade minima mensal, pelo Diretor de Risco da Persevera,
sendo encaminhado por e-mail - com confirmacio de recebimento - aos demais diretores e scios da Gestora, para ciéncia
e acompanhamento, em observancia ao disposto no Artigo 23 da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n®
558/15.
10. PLANO DE CONTINUIDADE DOS NEGOCIOS

(i) Objetivo

Com o objetivo de assegurar a continuidade dos negdcios em eventos que impliquem na impossibilidade da operacio

normal, a Persevera possui uma série de medidas e procedimentos, incluindo as atribuicdes e responsabilidades de cada
funcionario, administrador ou colaborador na execug¢io do Plano de Continuidade de Negécio (“PCN”).

0 PCN é um plano tracado para que seja possivel dar continuidade a execugio de atividades consideradas criticas para a
prestacdo de servicos pela Persevera, de forma que os interesses dos clientes da Persevera niao sejam prejudicados.

0 PCN estabelecido neste Manual é de responsabilidade da do Diretor de Risco e Compliance, a quem cumprira garantir
que o PCN esteja em concordancia com as leis e normas dos 6rgios reguladores cabiveis, bem como zelar por sua
atualizagdo e cumprimento do cronograma de treinamento previsto.

Na eventual ocorréncia de qualquer evento que impossibilite seu acesso ou permanéncia nas dependéncias da Persevera,
os Colaboradores devem imediatamente contatar o Diretor de Risco e Compliance que avaliara as atividades em



andamento e orientara os Colaboradores quanto a continuidade das atividades fora das dependéncias da Persevera, bem
como se deverdo permanecer em suas residéncias ou dirigir-se a algum local especifico durante seu horario normal de
trabalho.

(ii) Principais contingéncias mapeadas e respostas do PCN

Apresentamos os riscos potenciais identificados diretamente relacionados a continuidade dos negdcios e as principais
contingéncias mapeadas e respostas do PCN (os riscos associados a Infragdo de Seguranca de Sistemas sdo apresentados
no item “Seguranca Cibernética”):

1. Falha no fornecimento de energia

Todos os colaboradores possuem laptops (baterias) e em caso de falta de energia, a empresa possui um No-break para
até 5 (cinco) horas. Em caso de periodos maiores que 5 (cinco) horas, o acesso dos dados e arquivos deve ser feito
remotamente.

O Diretor de Risco e Compliance é o responsavel em monitorar e avaliar a situacdo e orientar os demais colaboradores
quanto a continuidade das atividades fora das dependéncias da Persevera, bem como se deverdo permanecer em suas
residéncias ou dirigir-se a algum local especifico durante seu horario normal de trabalho.

2.Queda do link para acesso a internet

Dois links redundantes de operadoras diferentes. Caso nenhuma das contingéncias funcionem, é possivel fazer o acesso
remoto aos arquivos hospedados na nuvem, que podem ser acessados através de outros provedores.

O responsavel por TI é o responsavel em monitorar e avaliar a situagdo e buscar, dentre as contingéncias supracitadas,
as melhores alternativas.

3. Sistema do administrador inoperante

Caso o sistema do administrador esteja inoperante e ndo seja possivel executar as atividades de importacao e exportacio
de informacdes, a mensageria sera feita por email e/ou telefone. Além disso, o sistema Lote45 sera utilizado a fim de
obtencdo e uma ‘cota-espelho’ e batimento de quantidades e operagdes junto as corretoras.

4. Impossibilidade de executar as ordens junto as corretoras

As ordens serdo primariamente executadas pelos operadores junto as corretoras de forma eletrénica e/ou de forma
verbal e/ou escrita (as ordens verbais deverdo ser sempre realizadas através de ligacdes telefonicas gravadas).

Uma vez realizada a ordem e concretizada a negociacao, as operagdes serdo automaticamente atualizadas no sistema de
portfélio compliance e gerenciamento de risco de mercado através do sistema ‘trades hunter’ do Lote45 e os gestores,
bem como a area de risco e performance, poderdao acompanhar as operacgdes on-line.

5. Falha de hardware Monitor e Laptop
Contingéncia Monitor: monitor laptop + monitor reserva
Contingéncia Laptop: laptop reserva

6. Falha do armazenamento de dados na nuvem

A Gestora trabalha com o backup de seus dados na nuvem, possibilitando o acesso a pelo menos as ultimas 30 (trinta)
versoes de cada arquivo para restauracdo (em caso de problemas ou solicitagdo do responsavel pela area).

Todas os dados e arquivos da Gestora, do banco de dados dos clientes e os modelos dos analistas sdo armazenados na
nuvem. Os principais executivos da Gestora possuem acesso remoto aos seus e-mails e a nuvem de arquivos da empresa,
de modo que possam acessa-los de fora do escritdrio, se necessario.

Contingéncia: SLA 99,9% + Backup Nuvem-Nuvem

O responsavel por TI é o responsavel em monitorar e avaliar a situagio e buscar, dentre as contingéncias supracitadas,
as melhores alternativas.

7. Falha de Software COMPLILY e Falha de Software Lote45
Contingéncia: Fornecedores apresentam servidores redundantes e sincronizados

8. Falha de Software Bloomberg, Valor Pro e Broadcast
Contingéncia: em caso de falha de 01 (ou 02 softwares simultaneamente) havera sempre, no minimo, um terceiro
fornecedor de Market Data



9. Contingéncias para e-mail
Servico de e-mail é hospedado em nuvem, com redundancia e acordo de nivel de servigo elevados, garantindo a
continuidade do acesso remoto. Ha possibilidade de comunicagio nos celulares dos funcionarios e via chat do Bloomberg.

10. Contingéncias com servigo de telefonia

Contrato de suporte com prazo de atendimento para suporte a central de telefonia. Disponibilidade de linha telefénica
de backup fornecida pela provedora de internet. Ha possibilidade de comunicagao nos celulares dos funcionarios e via
chat do Bloomberg.

11. Instalagées Indisponiveis por conta de incéndio/desastres, etc

Na impossibilidade de se utilizar o espaco fisico do escritério, os colaboradores poderdo acessar remotamente, de
qualquer computador, mdquinas virtuais hospedadas na nuvem ja configuradas com os mesmos sistemas utilizados em
producido.

O Diretor de Risco e Compliance é o responsavel em monitorar e avaliar a situacdo e orientar os demais colaboradores
quanto a continuidade das atividades fora das dependéncias da Persevera, bem como se deverdo permanecer em suas
residéncias ou dirigir-se a algum local especifico durante seu horario normal de trabalho.

(iii) validacdo e/ou testes
Alguns riscos potenciais supracitados poderao ser validados e testados a medida que situagoes especificas ocorrerem ja
que ndo sdo eventos extremamente raros (falha de energia e queda de link da internet, por exemplo).

De qualquer forma serd criada uma rotina de testes anual onde algumas situagdes especificas serdo simuladas a fim
avaliar se as contingéncias desenvolvidas sdo capazes de suportar, de modo satisfatorio, os processos operacionais
criticos para a continuidade dos negocios da instituicdo e manter a integridade, a seguranca e a consisténcia dos bancos
de dados e se os planos adotados podem ser ativados tempestivamente.

O Diretor de Risco e Compliance é responsavel pela atualizagdo e cumprimento do cronograma de testes.



